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Abstract: Insurance as well as any other sector in the market is undergoing a process of
continuous development and improvement. Effects of globalization and mutual
integration of financial markets has shown that the conditions of the capital adequacy of
insurance companies included in the project Solvency I do not suffice. In 2001, at the
initiative of the European Commission's Solvency I has been revised and at the same
time began the process of preparing for a successor project known as Solvency II.
Solvency II represents a significant change of regulation in the insurance sector in the
member countries of the European Union, which requires a systematic and
comprehensive approach to risk management and increase the transparency of
disclosures. Plan the introduction of new solvency rules contained in Solvency II is based
on the so-called. Lamfalussy legislative process, which is based on four basic levels. The
European Parliament and the Council was proposed in 2002 when he demonstrated his
usefulness for the banking and insurance sectors. Lamfalussy legislative process is an
approach whose intention was that the new regulation Solvency II was able to react
flexibly to developments and changes in financial markets and at the same time be in line
with the development of legislation relating to financial reporting undertaking.
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1 Uvod

S kazdou dinnostou je spojené urcité riziko, voci ktorému je potrebné sa nejakym
spbésobom branit, v nasom pripade formou poistenia. D6élezitym odvetvim ndarodnych
ekonomik, ktoré ma svoje osobitosti oproti ostatnym sektorom trhu, je poistovnictvo.
Predstavuje formu presunu rizika z ekonomického alebo iného subjektu na Specializovanu
indtiticiu, teda na poistoviiu. Hlavhym poslanim komerénych poistovni je poistenie
podnikatel'skych subjektov a obyvatelov pred budldcimi negativnymi nahodnymi
udalostami, ktoré mozu priniest materidlne a finan¢né straty, a tym zabezpelovat
stabilizaciu ekonomickej a zivotnej Urovne jednotlivych poistenych subjektov (Vavrova,
2011). Poistovne sU vymedzené ako Speciadlne subjekty, ktoré pracuju kazdodenne s
rizikom a majd nan rozdielny pohlad ako iné subjekty. Z jedného pohladu su poistovne
nastrojom krytia rizika ostatnych Ucastnikov trhu, t.j. z rizika im plynie profit, z opacného
pohladu su vSak aj oni ako ostatné podnikatel'ské subjekty vystavované Sirokému spektru
rizik. Z hladiska poistenia je riziko chapané ako zaporna odchylka od normalu, ako
nepriaznivad udalost v fudskom Zzivote. Poistovne su povinné vytvorit si také podmienky,
ktoré im zabezpelia, Ze budl schopné vzdy splnit zavézky voli opravnenej osobe zo
vzniknutej poistnej udalosti nielen v pozadovanom objeme, ale aj v ¢ase. Solventnost v
poistovnictve je schopnost poistovatela plnit vSetky prijaté poistné zavéazky, t.j. uhradit
opravnené poistné naroky z realizovanych poistnych udalosti (Cipra, 2002). Vysledok
testu solventnosti vypoveda o tom, ¢i je dana Uroven kapitalu dostato¢na na pokrytie
zavazkov poistovni voci poistenym, vratane budlcich zavéazkov. Z uvedeného vyplyva, ze
hlavhym prostriedkom na dosiahnutie priaznivého vysledku testu solventnosti je
dostatoénd kapitdlovd vybavenost poistovatela (kapitdlové fondy), vyska a kvalita



technickych rezerv. V neposlednom rade ma délezity vyznam aj prebytok aktiv nad
pasivami, ktory pini funkciu tzv. “kapitalového vankusa” vytvoreného z vlastnych zdrojov
poistovhe a pouzitého pri financovani v pripade nelspe$nych poistnych operacii
(BoksSova, 2006). V projekte Solvency I sa pracovalo s dvomi pojmami tykajucimi sa
mieri solventnosti, konkrétne so skuto¢nou mierou solventnosti a pozadovanou mierou
solventnosti, pricom plati pravidlo, ze skutoénd miera solventnosti musi byt najmenej vo
vyske pozadovanej miery solventnosti. Skuto¢nou mierou solventnosti sa rozumie vyska
vlastnych zdrojov poistovne znizend o vy$ku nehmotného majektu, hodnotu vlastnych
akcii a majetkovych Udasti v inej poistovni alebo financ¢nej institlcii (Meluchovd, 2009).
Pozadovanou mierou solventnosti sa rozumie minimalna hodnota skutoCnej miery
solventnosti uréend na zaklade rozsahu poistovacej ¢innosti vykonavanej poistoviiou. Pri
vypocte pozadovanej miery solventnosti sa vychadza z objemu vytvorenych technickych
rezerv a rizikového kapitalu, objemu predpisaného poistného a nakladov na poistné
plnenia, ¢im sa stanovi minimalna hodnota skuto¢nych zdrojov potrebnych na krytie rizik
zo zavazkov vyplyvajlcich z poistnych (investicnych) zmlliv neZivotného (Zivotného)
poistenia (Meluchova, 2009). Tieto poziadavky solventnosti sa stanovovali zvlast pre
odvetvia zZivotného a neZivotného poistenia. Solvency II rovnako ako jeho predchodca,
urcuje dve poziadavky solventnosti, a to poziadavku kapitalovej solventnosti (angl.
Solvency Capital Requirement - SCR) a minimalnu kapitalovu poziadavku (angl. Minimum
Capital Requirement - MCR). Podla Solvency II boli tieto predpoklady solventnosti
vnimané spolo¢ne, t. j. ako integrovany vysledok celého portfdlia poistovne za odvetvia
Zivotného aj nezivotného poistenia. Hodnota SCR by mala vyjadrovat celkovl Uroven
kapitalu, ktory odraza rizikovy profil danej poistovne vypoditany podla Standardného
vzorca alebo pouzitim interného rizikového modelu (Meluchova, Mateasova, 2015).
Poziadavka na MCR bude ale vyjadrovat minimdlnu hranicu kapitalu, ktorej pokles pod
tuto hodnotu by predstavoval vazne ohrozenie zaujmov poistenych a opravnenych os6b
ur¢enych na prijatie poistného plnenia (Meluchova, Mateasova, 2015).

Schéma 1 Pokles vlastnych zdrojov pod Uroven SCR a MCR a ich dbsledky

Pokles VZ pod Groven SCR Pokles VZ pod Grovein MCR
Problémy v kapitalovej vybavenosti Krajné opatrenie prijaté organom dohladu
Napravné opatrenie prijaté organom Napr. pozastavenie ¢innosti alebo
dohl'adu odobratie licencie

Zdroj: spracované podla Meluchova, J., Mateasova, M. (2015). Nové pravidla pre
nastavenie financnej stability bank a poistovni, pp 122-134.

2 Metodoldgia a udaje

Predlozeny vedecky prispevok sa zaobera projektom Solvency II, ktory predstavuje
vyznamnU etapu v historii poistného trhu v ramci Eurdpskej Unie, ktorého cielom je
vys$sia bezpecnost a ochrana pre poistenych, harmonizacia poistného sektoru, zlepSenie
regulacie dohladu nad poistnym trhom, zvysSenie transparentnosti poistného sektora,
vacsia flexibilita, t.j. rychlejsia reakcia na nové trendy v riadeni rizik, poistnej a financnej
matematiky a v oblasti dohladu nad obozretnym podnikanim. Solvency II je eurdpsky
projekt, pri ktorom ide o rizikovo orientované postdenie celkovej solventnosti poistovne.
Princip solventnosti véak nastavuje poziadavku, aby poistoviia bola spdsobild preukazat,
Ze napriek vytvorenym rezervam, bola by schopnd kedykolvek uhradit vsetky svoje
zavazky z poistnych zmldv aj z vlastného kapitalu (Meluchova, Mateasova, 2015).
Solvency II sa riadi tzv. Lamfalussyho legislativnym procesom, ktory stoji na Styroch




arovniach. Tento proces bol prvykrat pouzity v ramci Akéného planu pre finan¢né sluzby,
ktory prijala v roku 1999 Eurdpska komisia. DOvody pre vznik nového regulacného
systému oznacované ako Lamfalussyho legislativny proces boli viaceré, ako prvy mozno
spomenut pomalost starého systému, pretoze pri rozhodovani vyzadoval spolupracu
Eurdpského parlamentu a Rady, obdobie od predlozenia navrhu az po jeho finalne
schvalenie trvalo v priemere podla tohto systému dva roky, ako dalsim dévodom bola
nepruznost systému, nakolko nedokazal rychlo reagovat na meniace sa podmienky na
trhu. Eurdpska Unia potrebovala regulacny systém, ktory by bol rychly a flexibilny, aby si
dokazala udrzat svoju konkurencieschopnost na medzindrodnych finanénych trhoch.
Barén Alexander Lamfalussy navrhol so svojim vyborom oznacovanym aj ako “Vybor
mudrych” proces, ktory mal odstranit nedostatky tohto systému. Tak vznikol novy
regulacny systém, ktory dostal pomenovanie podla svojho autora - Lamfalussyho
legislativny proces. Nakolko sa systém preukazal ako ucinny, Eurdpsky parlament a Rada
navrhla, aby sa dalej rozsiril o oblast bankovnictva, poistovnictva a zamestnaneckého
penzijného fondu.

Pri spracovani prispevku som sa opierala o metédu analyzy, ktord som vyuzila, ked som
sa venovala studiu informacii o projekte Solvency II, konkrétne jeho priprave a priebehu
realizacie. Metddu komparacie som pouzila pri porovnavani Solvency I, ktory bol
predchodcom Solvency II. V zavere prace bola pouZitd metdda indukcie, ktord umoznila
spojit informacie obsiahnuté v ¢lanku a vyvodit potrebné zavery.

3 Vysledky a diskusia

V roku 2001 bola z podnetu Eurdopskej komisie zahajena revizia a aktudlizacia vtedy este
platného projektu Solvency I. Postupne sa preukazalo, ze Solvency I prestava byt pre
regulaciu poistného odvetvia postacujuci. Hoci predstavuje lahlko zrozumitelny a lacny
systém, nezohladrioval vsetky rizikd, ktorym poistovne celia, pracoval iba s poistno-
technickym rizikom a ostatné rizikd nezahffioval do svojho hodnotiaceho portdlia.
Pretrvajuci ramec solventnosti v legislative Eurdpskej uUnie obmedzuje fungovanie
jednotného poistného trhu tim, Ze stanovi minimalne normy, ktoré je mozné doplnit
dodato¢nymi pravidlami na vnuatrostatnej Urovni jednotlivych Clenskych Statov Eurdpskej
Unie. Tieto dodato¢né pravidld narusaju a ohrozuju riadne fungovanie jednotného trhu v
poistovnictve. ZvySuju sa tak naklady pre poistovatelov a pre poistenych v krajinach
Eurépskej Unie a je tym obmedzeny hlbsi rozvoj hospodarskej sutaze. Taktiez
pretrvavaju vyznamné rozdiely v sposobe vykonu dohladu, ¢o nadalej ohrozuje jednotny
trh v eurdpskom poistovnictve (Cipra, 2002). Nedostatky Solvency I sa odstranili
prijatym Solvency II, ktory je zalozeny na rizikovom pristupe riadenia kapitalu. Znamena
to, ze pracuje so vSetkymi rizikami, ktorym su poistovne pri svojej ¢innosti vystavené a
vyska pozadovaného kapitalu poistovne sa bude odvodzovat od jej celkového rizikového
profilu. Bez pristupu na baze rizika by eurdpsky dohlad nad poistovnictvom zaostaval za
medzindrodnymi trendmi. So Solventnostou II sa teraz bude uplatiovat moderny,
stabilny a proporény rezim dohladu. Je to velky krok vpred smerom k lepsej ochrane
poistnikov a k jednotnému eurdpskemu poistnému trhu (Bernardino - preseda EIOPA,
2016). Projekt Solvency II priniesol so sebou naroCnejsie poziadavky, a to nielen na
kapitalovl primeranost, ale aj na ludsky kapital, nakolko bude potrebna vyssia odbornost
pracovnikov a vyssSie prvotné investicie, napr. v oblasti IT pri spusteni Solvency II.
Uvedeny projekt je zavazny pre poistovne vsetkych ¢lenskych krajin Eurdpskej Unie,
ktoré sa podielali na jeho pripomienkovani a implementovani do narodnych legislativ cez
svoje ministerstva financii a organy dohladu.



Tabul'’ka 1 Komparacia projektu Solvency I a Solvency II

Oblast komparacie

Solvency 1

Solvency 11

Pésobnost projektu

zvlast pre odvetvia
zivotného a nezivotného
poistenia

Uprava pre vsetky poistné
odvetvia

Struktira projektu

jednostranne zamerany na
solventnost

tri piliere - solventnost,
dohlad, informacna
povinnost

Bilanény pohl'ad

len pasiva

aktiva aj pasiva

Zahrnovanie rizika

iba upisovacie poistné riziko

trhové, Uverové, operacné,
poistné a riziko likvidity

PouzZivané modely

absencia rizikového
pristupu

integrovany pristup
zaloZzeny na analyze rizik
portfdlia

Vypocet solventnosti

jednotny spdsob vypoctu
solventnosti

Standardny vzorec, interné
modely

Ocenovanie bilancnych

uctovny pristup

uctovny alebo trhovy

polozZiek pristup
Solventnostné poZadovana a disponibilna minimalne a solventnostné
poZiadavky miera solventnosti kapitalové poziadavky

Viastné zdroje

Ziadne poziadavky na
kvalitu vlastnych zdrojov

rozdelenie do vrstiev podla
kvalitativnych poziadaviek

Zdroj: Vavrova, E. (2011). Regulatorni opatfeni Solvency II v kontexte soucasné financni
krize. Dostupné na: http://www.opf.slu.cz/aak/2012/04/Vavrova.pdf.

Vyznam projektu Solvency II dokladd aj skutoénost, Ze prace na fiom zacali uz v roku
2001 a termin jeho uUcinnosti bol stanoveny na november 2012. Smernica 2009/138/ES
o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia oznaCovana ako Solvency II bola schvalena v
novembri 2009. K transpozicii sa pristupilo aZz po jej novele smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila 2014, nazyvanou aj ako smernica Omnibus
II, ktord posunula Gdinnost implementacie novych kapitadlovych poziadaviek poistovni
obsiahnutych v smernici Solvency II na 1. januar 2016. D6vodom oddialenia Ucinosti bolo
oneskorenie poistovni so zavadzanim novej regulacie, vzhladom na vysoké finan¢né
nadklady, naroky na volnl kapacitu vSetkych oddeleni poistovne a poziadavky na
odbornost a sklsenosti pracovnikov.

Solvency II je spracovany na zaklade Lamfalussyho legislativheho procesu, ktory bol
prvykrat pouzity v ramci Ak¢éného planu financénych sluzieb (angl. The Financial Services
Action Plan - FSAP), ktory bol odsuhlaseny v Lisabone v aprilu 2000. Obsahoval 42
opatrenie legialstivneho charakteru zameranych na integrovanie narodnych financnych
trhov do jednotného celoeurépskeho trhu. Vyznam FSAP spocival predovSetkym v
ustanoveni jeho zakladnych priorit, ktoré boli nasledovné:

« dokoncenie jednotného korporatneho trhu finanénych sluZieb - ulahcit emisiu a
obchodovanie s cennymi papiermi podporou trhovych procesov, zarudit vysSiu
likviditu trhu a vznik trhov s rizikovym kapitdlom. Opatrenia, ktoré boli
navrhované, boli zamerané na odstranenie bariér pri obstaravani kapitalu na
eurdpskej uarovni, na podporu cezhranicného obchodu s cennymi papiermi, na
tvorbu jednotnych poZiadaviek na financ¢né vykazy pre spolocnosti kotévané na
burzach Eurdpskej Unie a ing,

« rozvoj otvoreného a bezpelného retailového trhu finanénych sluzieb - zaistit
zvy$enl informovanost, transparentnost a bezpecnost pri cezhraniénom



poskytovani finanéanych sluZieb. Odstranit prekdzky, napr. pravne a
administrativne, ktoré brania klientom nakupovat v zahranié¢i bezné finan¢né
sluzby, ako napr. hypotéku,

« zaistit kontinudlnu stabilitu eurdépskych finanénych trhov - presadit kooperaciu pri
dohlade a podchytit systematické a institucionalne rizika.

Eurdpska rada vytycila ako cielovy rok na splnenie planu a prijatie takmer vsSetkych
opatreni rok 2005. Pomaly postup pri naplfovani FSAP viedol vSak v jali 2000 k
zostaveniu tzv. “Vyboru mudrych pre regulaciu eurdpskych trhov s cennymi papiermi”
(angl. Committee of Wise Men) pod vedenim bardna Alexandra Lamfalussyho. Zakladnou
Ulohou tohto vyboru bolo identifikovat pri¢iny pomalého postupu implementacie novych
noriem, zddvodnit pretrvdvajicu fragmentaciu finanénych trhov a navrhnuat prislusné
opatrenia. Vysledkom bola findlna sprava, ktord vybor zverejnil vo februari 2001, a v
ramci ktorej doporudil ustanovit Eurdpsky vybor pre cenné papiere - ESC (angl.
European Securities Committee) a navrhol zmenit legislativny proces v oblasti cennych
papierov. Tento proces dostal pomenovanie podla baréna Alexandra Lamfalussyho, ktory
sa podielal na jeho novelizacii - Lamfalussyho legislativny proces. Ide o systém, ktorym
je organizovana tvorba pravidiel fungovania trhu financnych sluzieb v Eurdpskej unii.
Jeho hlavnym Uclelom je dosiahnutie takého regulacného mechanizmu, ktory by bol
dostatocne rychly, flexibilny, demokraticky a transparentny. Sucasne je doraz kladeny na
zapojenie a vzajomnl spolupracu vsSetkych zainteresovanych stran - ako tvorcov a
vykonavatelov regulacie, tak regulovanych subjektov. Z tychto dévodov sa jedna o
ojedinely pristup k vytvaraniu pravidiel jedného trhu SpoloCenstva. Predstavuje postup,
ktory by mal zjednodusit a zrychlit zdkonodarny proces v Eurdpskej unii v oblasti
financnych sluzieb. V novembri 2012 Eurdpsky parlament svojim uznesenim nariadil
rozSirenie urcitych aspektov Lamfalussyho procesu okrem cennych papierov a
kolektivneho investovania aj na oblast bankovnictva, poistovnictva a doplnkového
penzijného fondu, pri¢om reSpektoval jasny zavézok Rady zarudit vhodnu institucionalnu
rovnovéhu. Dfia 3. decembra 2012 vyzvala Rada Komisiu EU, aby boli na zéklade finalnej
spravy Vyboru mudrych vykonané opatrenia pre zostavajluce sektory financnych sluzieb.

Schéma 2 Hierarchia institlcii v Lamfalussyho legislativnom procese pre oblast cennych
papierov a kolektivneho investovanie, bankovnictva, poistovnictva a penzijného fondu

Prvni
uroven

Druha
uroven

Tieti
uroven

NB

Zdroj: Justova, 1. Stastkova, M. Kvantitativni dopadové studie: Solvency II. Dostupné
na: http://www.actuaria.cz/upload/Solvency%?20II-QIS-MFF%20UK-300307.pdf.



Tabul'ka 2 Vybory podielajuce sa na uskutoChovani Lamfalussycho legislativnheho
procesu v jednotlivych sektoroch finan¢nych sluzieb

) Cenné papiere a Poistovnictvo a
Uroven kolektivne Bankovnictvo doplnkové penzijné
investovanie schémy
Urovern 2 ESC EBC EIOPC
Uroveri 3 CESR CEBS CEIOPS

Zdroj: spracované na zaklade Ak¢ného planu pre finan¢né sluzby. Dostupné na:
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=4749.

Vysvetlivky k jednotliym skratkam vyborov:

« ESC = Eurdpsky vybor pre cenné papiere (angl. European Securities Committee),

« CESR = V\ybor eurdpskych regulacnych organov cennych papierov (angl.
Committee of European Securities Reegulators),

« EBC = Eurdpsky vybor pre bankovnictvo (angl. European Banking Committee),

« CEBS = Vybor organov dohladu nad bankovnictvom (angl.
European banking Supervisors),

Committee of

« EIOPC = Eurdpsky vybor pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov
(angl. European Insurance and Occupational Pensions Committee),

« CEIOPS = Vybor orgadnov dohladu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi
poistnymi schémami (angl. Committee of European Insurance and Occupational
Pensions Supervisors).

Zakladom Lamfalussyho legislativneho procesu su Styri proceduralne Urovne zamerané
na prijatie, implementaciu a uplatfovanie ramcovej legislativy Eurdopskej Unie a jej
vykonavacich opatreni v oblasti finanénych sluzieb. Konkrétne kroky Lamfalussyho
reformy boli stanovené v druhej Casti Finalnej spravy vyboru mudrych a ich vykonavanim
boli poverené Eurdopska komisia, Eurdpsky parlament, Rada ministerov, Eurdpska
centralna banka, Ekonomicky a finanény vybor, ¢lenské Staty, eurdpski regulatori i
narodné centralne banky. Zakladné Urovne podla Lamfalussyho legislativheho procesu v
procese implementacie konceptu Solvency II su nasledovné:

Schéma 3 Urovne Lamfalussyho legislativheho procesu

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Uroven 4
Ramcova —)  Vykondvacie [—) Interpreticia —) Vynucovanie
legislativa predpisy a kontrola

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Z&kova, J. (2011). Solvency II - Lamfalussyho
legislativny process. 6. vyd. Bratislava: Slovenska asociacia poistovni — Poistné rozhlady.

+ Prva uroven - ramcova legislativa

Eurdpska komisia, Eurdpsky parlament a Rada Eurdpskej Unie rozhoduju v prvej Grovni o
prijati smernice, ktora zavéazuje zatial' len clenské Staty. Eurdpska komisia vypracuje
navrh smernice, ktord schvali Rada za spolurozhodovania Eurdépskeho parlamentu. Jej



pripomienkovanie bolo mozné vykonat priamo cez Eurdpsku komisiu, Narodnl banku
Slovenska, Ministerstvo financii Slovenskej republiky alebo Eurdpsku federaciu narodnych
asociacii poistovni a zaistovni. Opatrenia, ktorych charakter a rozsah upravujd primarnu
legislativu, budd na zaklade navrhu Eurdpskej Gnie schvalované v druhej Urovni procesu.

« Druha uroven - vykonavacie predpisy

Zodpovednym organom za pripravu v ramci druhej Grovne zostava Europska komisia,
ktora detailnejsie formuluje legislativu a technické implementacné opatrenia, ktoré boli
rozpracované na zasadnuti regulatorov, resp. Eurdpskeho vyboru pre poistovnictvo a
zamestnanecké dbéchodkové systémy — EIOPC. Okrem uvedeného sa v druhej urovni
pripravuju aj vykonavacie predpisy k ramcovej legislative. SU povinné konzultacie pre
vypracovavatela legislativy, ktoré poskytuje zdruzenie narodnych dohladovych institucii
EIOPA. Eurdpska komisia musi o konzultdcie pozZiadat aj trh, resp. institlcie, ktoré sa
vytvorili, aby chranili zaujmy trhu. SU nimi napr. Eurdpska federacia narodnych asociacii
poistovni a zaistovni, na Slovensku je rfiou Slovenska asociacia poistovni.

« Tretia uroven - interpretacia

Je venovana konzistentnej intepretacii a aplikacii pripravovanej uUpravy. Vybor
eurdpskych organov dozoru v poistovnictve a zamestnaneckych déchodkovych systémoch
- CEIOPS, ktorym je zastreSovana Uroven interpretacie, spraciva metodické materialy a
“guidelines” pravidla, ktorych ucelom je prave konzistentna implementacia a aplikacia.

. Stvrta drover - vynucovanie a kontrola

Posledna droven zahfmfia implementaciu v ¢lenskych Statoch Eurdpskej Unie a kontrolu
stladu narodnej legislativy s pravom rady Eurdpskej Unie vratane koordinacie vymahania
jeho plnenia medzi dozornymi organmi clenskych Statov. Rozhodovaciu pravomoc ma
Eurdpska komisia, ktora okrem toho, Ze kontroluje implementaciu a dodrziavanie
smernice, mbze zaistit aj jej realizdciu donucovacimi prostriedkami. Ministerstvo financii
pripravi novelizovany zakon o poistovnictve, do ktorého zahrnie smernicu prjatl v prvej
arovni.

Tabul'’ka 3 Proces implementacie projektu Solvency II na zaklade Lamfalussyho procesu

F4 Obsah fazy Organ Organ
aza procesu , ,
implementécie _ procesu zodpgvedny za zodpovedny za
implementacie pripravu rozhodovanie
Uroveri 1 Ra_mcoya Suhrn principov Eurdpska komisia Europsky
legislativa smernice parlament a Rada
- Vykonavacie Detailne
Urovern 2 Y : implementacné Eurdpska komisia EIOPC
predpisy )
opatrenie
Pokyny pre
Uroveri 3 Interpretacia zvysenie CEIOPS CEIOPS
harmonizacie
dozoru
; Vvnucovanie a Monitorovanie
Uroven 4 Y dodrziavania a Eurdpska komisia | Europska komisia
kontrola :
vyhodnocovania

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Ak¢ného planu pre finan¢né sluzby. Dostupné na:
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=4749.




4 Zavery

Globalna financna kriza, ktora sa rozsirila po celom svete zo Spojenych sStatov v roku
2008, zasiahla svojimi negativhymi dosledkami finan¢né trhy, ato najma bankovy
a poistny sektor, ktory sa stal vtom case nestabilnym. V poistnom sektore sa
preukazovala, ze kapitdlové poziadavky obsiahnuté v Solvency I nie sU pre poistovne
postacujluce. Z tohto dovodu bol prijaty projekt Solvency II, ktory sa povazuje za
vyznamnu etapu v histérii eurdpskeho poistného trhu. Zamerom Solvency II je zaviest
novy harmonizovany rizikovo-orientovany rezim dohladu a kapitalovych poZiadaviek pre
poistovne a zaistovne pdsobiace v ¢lenskych krajindch Eurdpskej Unie a rekodifikovat 13
existujlcich smernic upravujlcich ¢innost poistovni a zaistovni. Solvency II vychadza zo
Stvorstupnového tzv. Lamfalussyho procesu a z metodiky Basel II, ktory sa tykal sektoru
bankovnictva. Zakladom Lamfalussyho legislativneho procesu su Styri proceduralne
urovne, a to ramcové principy, vykonavacie opatrenia, interpretacia a vynucovanie a
kontrola. Implementaciou projektu Solvency II budd modct poistovne lepSie definovat
rizikd, ktorym suU vystavené, a tym posilnit transparentnost a otvorenost na finanénych
trhoch, v doésledku Coho sa vytvori bezpecnejsi poistny trh v medzindarodnom meradle.
Solvency II bude mat dopad na vsetky poistovne v &lenskych krajindch Eurdpskej uUnie.
Poistovniam, ktoré disponuji s dobrym systémom riadenia rizik sa znizia ich naroky na
kapital, a poistovniam, ktoré maju zlé nastaveny systém riadenia budl zvysené ich
naroky na kapital. Aj napriek skutoCnosti, Ze sa projekt Solvency II stal zavaznym pre
Clenské staty Eurdpskej Unie len od 1. januara 2016, predbezné prieskumy ukazuju, ze v
budlcnosti sa stane pre poistovne prinosom a zaroven konkurenénou vyhodou. Vdaka
nemu budd moct poistovne véas identifikovat a merat rizikd, ktorym su vystavené, ¢o
umozni dozornému organu udrzat kontrolu na celkovom vystaveni poistovne, v pripade
Ze sa bude pripravovat na upisanie rizika. Pre poistnikov prinesie tento projekt realnejsie
stanovenie cien poistnych produktov, ale i nové poistné produkty.
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